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Los niveles de precios promedio en 2019 estarfan

por debajo de los precios de este afio (2018)

El ganado en efectivo en los EE. UU. se mantuvo estable durante casi todo
octubre en 111 USD, pero la semana pasada los alimentadores de ganado
intervinieron y exigieron a los empacadores mds dinero. La cotizacién se
planté en 114-115 USD y existe una posibilidad razonable de que los precios
en efectivo del ganado aumentardn nuevamente la préxima semana. Los re-
cientes aumentos en el mercado de efectivo son el resultado de factores tanto
de oferta como de demanda. Por el lado de la oferta, los alimentadores de
ganado hicieron un buen trabajo obteniendo grandes cantidades de ganado
haciendo uso de la mercadotecnia a principios de octubre y ahora los suminis-
tros disponibles estdn comenzando a reducirse. Deberfa haber menos ganado
disponible para la matanza en noviembre que en octubre y ese suministro
podria reducirse atin més en diciembre. Ademds, las Llanuras del Sur recibie-
ron lluvias considerables a finales de septiembre y principios de octubre, lo
que result6 en corrales fangosos en muchos cebaderos y eso dificultd el rendi-
miento del ganado. Eso se evidenci6 en los datos de peso de canales la semana
pasada, ya que los pesos de novillos y novillas bajaron cuatro libras en una
época del afo en que normalmente aumentan. Por el lado de la demanda, los
compradores de carne estaban ansiosos por reservar cortes internos de carne
para la préxima temporada festiva y los empacadores pudieron aumentar los
precios de esos articulos y aumentar su posicién de venta anticipada. Eso dej6
a los empacadores en una situacién en la que necesitaban mucho del producto
y, por lo tanto, se apresuraron a aumentar la oferta del mercado de ganado en
efectivo para asegurar el ganado necesario.

ABASTECIMIENTO INTERNO DE CARNE VACUNA

En la actualidad, el sacrificio de ganado de cria se estdn ejecutando cerca de
500,000 cabezas por semana, que es muy similar al mismo periodo del afio
pasado. Bajamos los prondsticos de matanzas de bovinos de cria para el resto
de 2018 y ahora los tenemos cerca de medio por ciento menos que en el cuarto
trimestre de 2017. La matanza del ganado que no es de cria, principalmente
vacas y toros, es una historia diferente. En lo que va del afio, la matanza del
ganado que no es de cria ha aumentado un 6-7% con respecto al afio pasado.
Esta es una sefial de que la industria estd pasando de un creciente rebafio de
ganado de carne a una disminucién en los niimeros de rebafos. Los produc-
tores han aumentado la velocidad a la que estén liquidando el ganado de cria
y es una sefial probable de que el hato de ganado estd muy cerca del nimero

méximo y pronto pasard a una fase de liquidacién que podria durar de 5 a

10 afios. La Figura 1 es una visién a largo plazo del total de la poblacién de
ganado de EE. UU. y los ciclos de expansién y contraccién son evidentes.

El ciclo actual comenzé cuando el inventario tocé fondo en 2014 y en los afios
intermedios se han agregado alrededor de seis millones de cabezas. Vemos el
ciclo alcanzando su pico maximo en 2019y, luego, es probable que los niime-
ros de ganado disminuyan durante varios afios. Lo interesante de los tltimos
cuatro ciclos de ganado es que los picos de los ciclos han estado disminuyen-
do. Una gran razén para ello es que los pesos de las canales han aumentado
constantemente, lo que hace posible producir la misma cantidad de carne con
menos animales. La Figura 2 muestra la tendencia a largo plazo en el peso de
las canales de novillos de cria. El hecho de que el ciclo del ganado esté en el
méximo no significa que la produccién de carne de res se desacelerara.

De hecho, la produccién de carne de res deberia continuar creciendo duran-
te 2 0 3 afios mds alld del pico del ciclo. Esto se debe a que los productores
liquidaran activamente el ganado de cria y retendrdan menos novillas como
sustitutos del rebafio, y eso genera mds carne para vender en el mercado.

Por lo tanto, si observamos a largo plazo, los niveles promedio de precios en
2019 deberian estar por debajo de los de este afio y los niveles de precios en
2020 deberian ser atin mds bajos. La publicacién mds reciente del informe del
USDA, Cattle on Feed, mostr6 que las colocaciones en los cebaderos bajaron un
5% en septiembre en comparacion con el afo pasado. Ese fue el primer des-
censo desde abril de este afio. Los cebaderos han estado bajo presién financie-
ra este afio y, segun nuestro cdlculo, han estado perdiendo dinero en todos los
animales comercializados desde febrero (Figura 3). La economia es bastante
sencilla. Los cebaderos pagaban mucho més por el ganado a alimentar que

lo que podian recuperar vendiendo el ganado terminado. El mercado estd
enviando una fuerte sefial a los operadores de cebaderos para que pongan
menos ganado en crianza o reduzcan sustancialmente lo que estan dispuestos
a pagar por el ganado de crfa. Con este tltimo informe, vemos que finalmente
han disminuido las colocaciones y también hemos visto un cierto deterioro
en los precios del ganado de cria debido a que los criaderos se han vuelto
oferentes menos agresivos. Esperamos que esta tendencia contintie y que los
prondsticos actuales de colocacién para octubre-diciembre bajen aproximada-
mente 4.6% respecto al afio anterior.

DEMANDA INTERNA DE CARNE DE RES

La situacion actual de la demanda de carne de res estadounidense sigue
siendo relativamente fuerte, pero podria haber nubes oscuras en el horizonte.
El mercado de valores de EE. UU. se vio abatido en octubre y podria tener
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Figura 1: Inventario de Novillos de EE. UU. a Enero 1
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Figura 2: Pesos de Canales Bovinas, Anuales
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Figura 3: Margen Estimado de Alimentacién del Ganado
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— Tabla 1: Prondsticos de JSF Sobre los Precios del Ganado y la Carne Vacuna —

| 07-nov 14-nov 21-nov  28-nov 05-dic 12-dic
Corte de Alta Calidad| 214.50$  215.505  214.60$  214.305  213.605  210.30$
Corte Selecto (Baja Calidad)] 197.305  196.405  194.105  193.305  194.70$  195.10$
Costilla de Alta Calidad| 408.505 412505  414.50$  416.505  402.50$  372.30%
Cadera de Alta Calidad| 172.30$  173.00$  171.50$  170.50$  171.00$  170.30$
Pierna de Alta Calidad| 173.105  172.205  170.905  171.805  171.60$  171.10$
Lomo de Alta Calidad| 270.80$  273.005  271.405  269.605  272.40$  274.10$

Falda de Alta Calidad| 177.20$  176.005  175.505  176.005  179.00$  180.60%
Ganado en Efectivo] 121.005 122.40$ 122.20$ 122.50$ 122.80$ 121.90$

un impacto en la confianza del consumidor, incluida su propensién a gastar
en una proteina de alto precio, como la carne de res. A muy corto plazo, sin
embargo, el objetivo es celebrar la temporada festiva con estilo y la carne de
res serd un componente importante de eso. Los mercados de cortes internos
de carne tienen una tendencia al alza, como sucede normalmente al llegar las
festividades y la demanda mayor a la esperada nos ha llevado a elevar nues-
tro pronéstico para los precios de cortes internos de carne hasta diciembre.
Los pronésticos actualizados se proporcionan en la Tabla 1. Esperamos que el
mercado de chuletones supere el tope del cuarto trimestre del afio anterior por
un margen sustancial. Es probable que los compradores sin cobertura para
los dfas festivos se enfrenten a precios muy firmes y puedan encontrar que el
producto no esté disponible en algunos casos. El precio final de la carne tam-
bién gand algo de traccién en octubre, pero los aumentos de precios fueron
mas moderados que lo que ha ocurrido con los cortes internos. Se proyecta
que las caderas y paletas se comercializardn principalmente de forma paralela
hasta noviembre y diciembre antes de publicar nuevas ganancias en el primer
trimestre. Los cortes internos de carne, especialmente los chuletones y los
lomos, probablemente subirdn a principios de diciembre y luego disminuiran
rdpidamente en las tltimas semanas del afio.

CONCLUSION

Una de las cosas mds importantes para observar en esta época del afio es

el clima. Los criaderos ya han tenido que lidiar con niveles de humedad
superiores al promedio en octubre y si los Estados Planos contintian recibien-
do grandes dosis de precipitaciones, ya sea lluvia o nieve, existe el riesgo de
que los criaderos se vuelvan atin mds fangosos y el rendimiento del ganado
se deteriore atin mds. El clima de esta semana se ve bastante bien en toda

la parte del pais dedicada a engordar ganados, por lo que quizas lleguen
tiempos secos. Sin embargo, se sabe que las tormentas de nieve de noviembre
y diciembre obstaculizan rdpidamente el aumento de peso del ganado y han
provocado picos abruptos en los precios tanto del ganado como de los cortes.
Los compradores deben monitorear el clima en los estados de los criaderos
para detectar indicios de exceso de precipitaciones en los proximos meses.

*  DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Andlisis
J.S. Ferraro & Company

E: Rob.Murphy@jsferraro.com

El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
27 afios en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
movimientos del mercado.
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