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EL INFORME MENSUAL
SOBRE CARNES ROJAS DE JSF: CERDOS Y CARNE DE CERDO

Durante todo diciembre, los precios en el sector del cerdo y la
carne de cerdo se mantuvieron en una trayectoria descendente,
aunque la velocidad del descenso fue reducida por una menor
produccion cerca de las festividades de fin de afio. Ese periodo de
festividades aport6 una razon natural para que los empaquetadores
disminuyeran los niveles de matanzas y mejoré los margenes. Los
empaquetadores de la carne de cerdo lucharon con margenes mas
reducidos de lo normal durante el Q4, debido a que la capacidad
de procesamiento de cerdos fue mayor a su suministro. Sin
embargo, en las Ultimas tres semanas, el clima y las festividades

se combinaron para limitar la matanza semanal de cerdos a cerca
de 2.1 millones de cabezas. Inicialmente, los valores de los cortes
aumentaron, pero ahora estan volviendo a los niveles anteriores a
las festividades. Los precios de los cerdos al contado continuaron
bajando a medida que la demanda de mas cerdos por parte de los
empaquetadores en las festividades fue limitada (Figura 1). Segln
nuestros calculos, los margenes de los empaquetadores estuvieron
apenas por encima de $17/cabeza en la Gltima semana de 2022,
convirtiéndose en el margen mas grande desde febrero de ese afio.
No obstante, ahora que los niveles de las matanzas estan volviendo
alanormalidad luego de las festividades, la demanda y los precios
de los cerdos negociados deberian aumentar y ejercer presién sobre
los margenes de los empaquetadores durante enero y febrero. El
informe de Cerdos y Carne de Cerdo del USDA publicado antes de
Navidad indic6 que el rebafio de cerdos contintia contrayéndose,
razon por la cual, los actores del mercado deberian esperar una
menor produccién interanual durante la primera mitad de 2023,
como minimo. Dicho esto, el suministroy la demanda del sector han
mostrado muy pocas sorpresas Ultimamente, lo que mantiene la
cadena del suministro en buen funcionamiento y hace pensar que
todos los segmentos estan en equilibrio en estos momentos.

PANORAMA DE LA OFERTA

En la semana anterior a la Navidad, la matanza se vio afectada

por un frente polar que descendié sobre el Medio Oeste, trayendo
temperaturas extremadamente frias y limitando la capacidad

de los productores de trasladar los cerdos a las plantas de
empaquetamiento. Ademas, la mayoria de las plantas estuvieron a
oscuras en la Nochebuena, lo que afecté las matanzas del sabado
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de esa semana. En consecuencia, la matanza total de cerdos fue
de apenas 1.78 millones de cabezas, la menor matanza semanal
de todo 2022. Las siguientes dos semanas tuvieron mejor clima,
aunque las plantas se tomaron los lunes posteriores a la Navidad y
al afo Nuevo, por lo que las matanzas también fueron muy suaves
esas semanas. Durante ese periodo de tres semanas, las matanzas
promediaron en 2.1 millones de cabezas, bastante menor a las

2.6 millones por semana que la industria estaba procesando a
comienzos de diciembre. Una vez pasadas las festividades, las
matanzas semanales deberian volver a las 2.5 millones de cabezas
en enero y luego bajar a 2.4 millones de cabezas en febrero.
Pensamos que la pérdida en la produccién como consecuencia

de las festividades y del clima en las ultimas tres semanas del afio
seguramente retrasaron las comercializaciones de los cerdos de
algunos productores, aunque no ha sido lo suficientemente grave
como para ocasionar una acumulacion importante en el canal de
produccién. Hasta el momento, la matanza en el trimestre dic/feb
se ajusta bastante a los calculos del USDA para la produccién de
cerdos del verano, lo que brinda confianza en que este organismo
no sobrestimo ni subestim6 demasiado los suministros de cerdos.

Los pesos en canal han seguido el patrén estacional normal

y podrian aumentar otras 2-3 libras mas antes de alcanzar su
punto maximo en algiin momento de febrero. Los pesos en

canal atendenciales y desestacionalizados siguen bajos, lo que
indica que los productores se mantienen bastante al dia con sus
comercializaciones. Antes de las interrupciones por las festividades,
los empaquetadores estaban presionando mas de lo normal el
suministro de cerdos en un intento por mantener elevado el indice
de utilizacion de su capacidad. Mientras tanto, subieron la oferta
de los cerdos al contado, haciendo caer los margenes bastante por
debajo de lo normal durante el otofio y comienzos del invierno.
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Es probable que se genere una situacion similar ahora que las
matanzas se estan recuperando luego de las festividades. El
desequilibrio entre la capacidad de empaquetamiento y la cantidad
de cerdos disponibles para su matanza se agudizara en la primavera
y mas en el verano, cuando el suministro de cerdos se reduzca
estacionalmente.

Afines de diciembre, el USDA publicé los resultados de su tltima
encuesta de Cerdos y Carne de Cerdo, que mostro6 que el rebafio

de cerdos disminuyd en un 1.8% interanual, mientras que los
animales de cria aumentaron su cantidad en un 0.5% interanual
(Figura 2). Ese aumento en el rebafio de cria fue tal vez la mayor
sorpresa del informe. Casi todos los demds nimeros se acercaron
bastante a los estimados anteriores al informe generados por la
comunidad de analistas. El USDA informé una reduccién de la
produccién de cerdos de sep/nov del 1.3% y esos son los cerdos
que alimentaran las matanzas durante el trimestre mar/may de
2023. Como resultado, es razonable esperar que las matanzas de
marzo a mayo disminuyan de igual manera. En estos momentos,
no existen muchos elementos que favorezcan un crecimiento en el
rebafio de cerdos de EE.UU., especialmente si los precios del maiz
se mantienen muy por encima de los niveles historicos. Todo esto
provoca que el rebafio de cerdos siga reduciéndose en los proximos
trimestres, lo que significa que los empaquetadores deberan
competir mas agresivamente por los cerdos que necesitan para
que operar de manera eficiente. Respecto de los empaquetadores,
sus margenes deberian mantenerse muy por debajo de lo normal
durante gran parte de 2023 y existe la posibilidad de que tengan
margenes negativos durante largos periodos en el verano, cuando
los suministros de los cerdos sean mas acotados.

SITUACION DE LA DEMANDA

Hasta fines de 2022, la demanda doméstica de la carne de cerdo fue
bastante suave, especificamente para el caso del tocino, aunque
también para otros productos minoristas. El margen combinado
descendi6 a niveles bajos vistos Unicamente al comienzo de la
pandemia, indicando una demanda tranquila y continua. La
pierna, que fue un gran soporte en el otofio pasado, comenz6 a
sentir presion en la segunda mitad de diciembre y probablemente
esté a punto de caer alin mas antes de subir en la primavera.

Los negociantes a futuro intentaron anticiparse al rebote de los
precios varias veces, pero se chocaron con la realidad de que la
demanda se mantiene tranquila. Es muy probable que en el corto
plazo la demanda de la carne de cerdo ingrese en un nuevo ciclo
ascendente, aunque hasta el momento la evidencia de esto ha sido
escasa. Los precios de la carne vacuna se impulsaron rapidamente

en las ultimas semanas, por lo que parte de sudemanda minorista
podriainclinarse a favor de la carne de cerdo a medida que nos
adentremos en enero. Independientemente de esto, los precios
mayoristas del pollo son muy atractivos en este momento,
ofreciendo una mayor competencia en el espacio minorista de

la carne durante enero. Si bien los gastos de los consumidores

han sido muy intensos durante diciembre, éstos se financian con
tarjetas de crédito, por lo que se espera que los gastos disminuyan
en los proximos meses. La Reserva Federal todavia no ha ganado
su batalla contra la inflacién, lo que significa que los consumidores
también deberan enfrentar tasas de interés mas elevadas en el
nuevo afo. Los mercados de valores se mantienen inestables,

lo que nunca es tranquilizante a futuro para los consumidores.

En cuanto a la demanda doméstica de la carne de cerdo, su

ciclo ascendente y descendente tendra lugar cada dos meses
aproximadamente, aunque creemos que el nivel de demanda
general estara muy por debajo de lo experimentado en los ultimos
dos afios.

De la misma manera, la demanda internacional de la carne de
cerdo de EE.UU. se mantiene bastante tranquila. El USDA informo
que las exportaciones totales de la carne de cerdo durante
noviembre disminuyeron un poco respecto del afio pasado y
entendemos que durante diciembre tampoco creceran mucho en
comparacién con noviembre, aunque deberian ser superiores a

los nimeros bajos del diciembre anterior. En cuanto a China, su
demanda de carne de cerdo de EE.UU. esta limitada principalmente
a las visceras. Ademas, con el covid circulando libremente por
todo el pais, hay pocas chances de que vuelvan a EE.UU. en busca
de cortes musculares en el corto plazo. Esto hace que México se
convierta en el destino internacional mas importante para la carne
de cerdo de EE.UU. y, por suerte, la demanda de los compradores
mexicanos ha sido muy positiva. Se ha hablado de un incremento
en las compras de la pierna por parte de México en el Q1. Si esto
llegara a suceder, podria ser muy favorable para el corte. Sin
embargo, por el momento parece que la demanda internacional se
mantendra a la defensiva hasta comienzos de 2023.

RESUMEN

Las matanzas reducidas de los cerdos a finales del mes pasado
ayudaron a tranquilizar el indice de depreciacién del precio de la
carne de cerdo, aunque no lo eliminé completamente. La demanda
se mantiene bastante tranquila y, a medida que las matanzas de
intensifican hasta volver a la normalidad luego de las festividades,
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Figura 1: Precio al Contado _— existe el riesgo real de una mayor presion sobre los precios.
en Cinturén Maicero del Qeste* La demanda de la carne de cerdo podria recibir ayuda de los altos
precios de la carne vacuna, aunque los increibles bajos precios
130 /M’\‘ del pollo no son de mucha ayuda. En algiin momento en el corto
120 \ plazo, esperamos que la demanda doméstica de la carne de cerdo
2 110 ARV e comience un nuevo ciclo ascendente, lo que deberia aumentar los
g ayd T precios tanto del corte como del cerdo al contado. Los margenes
5 Yy N Toeea, de los empaquetadores aumentaron durante las festividades, a
80 ;o / o < medida que la reduccién en las matanzas elevd momentaneamente
e el —+-2022 -=-2021 TN reee el corte y redujo los precios del cerdo al contado. A pesar de esto,
& Lot ey mientras que las matanzas reanudan completamente su ritmo
50 P82 8 IIIIEESSIIRORREEIEYY en enero, se espera que los margenes de los empaguetadore§
SET A s gl R eI Ng g RIS R disminuyan una vez mas, ya que las plantas deberan competir
por un suministro mas pequefo de cerdos no reservados para
cubrir sus calendarios de matanzas. Los niUmeros del gobierno
.................................................................................................................................. siguen confirmando que el rebafio de cerdos de EE.UU. esta en
contraccion y creemos que seguira asi por algunos trimestres mas,
——  Figura 2: Cambio Interanual en Rebaho ———  como minimo. Los elevados precios de los granos, al igual que
de Cria de Cerdos de EE.UU.* otros factores dudosos, tales como la Propuesta 12, seguramente
6% limitaran el interés de los productores por expandirse en la primera
” mitad de 2023. Esto significa que los compradores de la carne de
cerdo encontraran el suministro un poco ajustado esta primavera
2% I I I I I I I I I M I I y verano en comparacion con el afio pasado, aunque una demanda
0% N m- L] m I mm™ mas tranquila podria ser la fuerza compensatoria que mantenga
-2% III los precios mas bajos o igual que el afio pasado. En la Tabla 1
a% se encuentran nuestras previsiones de precios a corto plazo.
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—— Tabla 1. Previsiones de JSF para los Precios ——
de los Cerdos y de la Carne de Cerdo* DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Analisis J.S. Ferraro
18-ene  25-ene  1-feb 8-feb 15-feb 22-feb .
E: Rob.Murphy@jsferraro.com
Corte de Carne de Cerdo | 82.9 85.5 87.2 90.0 90.1 90.3
LomodeCerdo| 84.1 87.6 852 84.3 86.5 88:7 h
CaderodeCerdo| 1055 1050 1040 1058  106.4 1067 El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
Paletade Cerdo | 71.2 68.1 673 68.8 70.3 698 32 anos en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
Costilla de Cerdo | 125.0 128.4 1315 1336 135.0 1387 y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
PiemadeCerdo| 774 792 821 848 843 824 movimientos del mercado.
TocinodeCerdo| 921 1010 1106 1220 1178 1180
indice CME Lean Hog | 76.8 78.4 80.8 82.8 83.4 84.3
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