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Luego de tocar fondo a mediados de julio, los mercados de la

carne vacuna de EE.UU. estan nuevamente en alza. No obstante,

el mercado del ganado lleva muchas semanas con sus precios
estancados en poco mas $120. El tiempo de entrega en el mercado
de la carne vacuna ocurrié antes de lo esperado y coloco el minimo
diario del corte de alta calidad en alrededor de $265. Generalmente,
la demanda de carne vacuna cae bastante posteriormente al Dia de
la Independencia, por lo que los actores del mercado suelen referirse
a los ultimos dias del verano como los “dias perros”. A pesar de

esto, este afio pareciera que los patrones estacionales de demanda
no tienen mucha oscilacion, hecho que los actores del mercado
deberian tener en cuenta. Curiosamente, el cambio en el mercado de
la carne vacuna sucedié al mismo tiempo que el aumento de casos
de COVID-19 por la répida propagacion de la variante delta en las
ltimas semanas. La experiencia nos ha ensefiado que la modalidad
de quedarse en casa para evitar mas contagios es positiva para la
demanda de la carne vacuna. Por ende, es posible que el rebrote de
casos de COVID-19 esté relacionado con el cambio de rumbo de la
demanda, sucedido a mediados de julio. Los compradores de carne
vacuna, que se habian puesto en modo dia-a-dia cuando los precios
estaban bajando, fueron sorprendidos cuando cambié la direccion
de los precios y ahora estan cooperando para elevar los cortes. En las
Ultimas semanas, la mejora en los valores de los cortes ha favorecido
mucho los margenes de los empaquetadores, que ahora se acercan

a los $640/cabeza. El suministro de ganado listo para el mercado
continda siendo apenas superior a lo que los empaquetadores
pueden matar cdmodamente en virtud de los inconvenientes

que tienen con su mano de obra, lo que ha limitado la capacidad

de los productores de adelantar los precios del ganado en efectivo

a medida que aumenta el corte. La fortaleza de los precios de la
carne vacuna ha eliminado la necesidad de que los empaquetadores
presionen para bajar los precios del ganado en efectivo, pero no
existe una buena razén para que éstos paguen mas por el ganado.
Como resultado de todo esto, los precios del ganado en efectivo
siguen estancados apenas por encima de $120, lo que seguramente
se repetira durante varias semanas.

PANORAMA DE LA OFERTA

Durante julio, la matanza del ganado de engorde promedio las
515.000 cabezas por semana en las semanas no festivas, lo que
representa 15.000 cabezas por semana menos que lo que los
patrones de colocacion sugirieron que debian matar. Esto podria
haber causado una pequefia acumulacién en el suministro del
ganado, afectando asi los esfuerzos de los alimentadores por
adelantar los precios. A pesar de esto, la cantidad de ganado
colocado en este tiempo se reduce a medida que nos acercamos a
agosto. Por ende, si los empaquetadores mantienen las matanzas
entre 515.000 y 520.000 cabezas por semana, es poco probable
que ocurra otra acumulacion. Por su parte, las matanzas de no
alimentados, compuestos por vacas y toros, han estado un 5%
por encima del afio anterior desde junio y han aumentado en una
cantidad similar respecto del afio pasado. Esto representa una
tasa de matanza muy elevaday el Gltimo inventario de ganado
vacuno de mitad de afio del USDA inform6 que los rebafios de
hembras son un 1% mas pequefios que el afio pasado. Esto indicaria
una liquidacion de un rebafo bastante robusto por parte de los
productoresy es parte de la razén por la cual la curva de los futuros
de 2022 se ha elevado en los ultimos tiempos. Ademas, las fuertes
sequias reportadas en el oeste del pais contribuyen al aumento de
la matanza de no alimentados.

También existen otras sefales que indicarian un crecimiento del
suministro en los campos de alimentacion del pais. En los dos
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meses pasados, las colocaciones han estado un 7% por debajo

del afio pasado y es muy probable que se mantengan asi durante
julio. Si bien este rebafio no saldra de los campos hasta el otofio, el
control de los alimentadores de ganado para limitar colocaciones
seguramente favorecera su actual posicion en el corto plazo. Los
pesos en canal atendenciales y desestacionalizados pisaron territorio
negativo durante julio, lo que seguramente se extendera hasta
agosto. Esto nos indica que el ganado que se encuentra actualmente
en los campos no tiene mucho excedente de peso. Asimismo, hemos
visto un deterioro en la calificacion del ganado y el precio de la carne
vacuna 50s se ha disparado a mas de $140/100 lbs en estos dias

(ver Figura 1). Todos estos elementos parecieran indicar que los

inventarios de los campos de alimentacion no estan excesivamente
pesados, ademas de que los alimentadores de ganado tampoco
han podido lograr un gran aumento en el mercado del ganado en
efectivo. De acuerdo con esos célculos, los alimentadores siguen
perdiendo cerca de $125/cabeza en el ganado que comerciaron
recientemente. Los precios en efectivo deberian estar apenas por
encima de $130 para que los campos recuperen su rentabilidad.

Ademas de que las colocaciones en los campos han sido pocas,

lo que se ha repetido durante el verano, el tltimo inventario de
ganado vacuno indica que la cantidad de ganado fuera de los
campos de alimentacion ha disminuido considerablemente, lo que
seguramente provocara menos colocaciones y menos produccion
de ganado vacuno. Por su parte, el mercado a futuro parece querer
establecer el precio en base a este ajuste del suministro a partir de
fines de este afio y principios de 2022, lo que parece demasiado
apresurado. Opuestamente, me inclinaria a pensar que el ajuste
en el suministro podria ocasionar un aumento de precios recién
después del verano de 2022. Es muy posible que veamos un aumento
en los precios antes de esa fecha provocado por la demanda, pero
entiendo que el gran ajuste en el suministro se encuentra recién

a un afo de distancia, como minimo.

SITUACION DE LA DEMANDA

La demanda doméstica de carne vacuna se fue disolviendo hasta
mediados de julio, momento en el cual los compradores comenzaron
a mostrar un interés renovado por todas las partes del canal. Si bien
las costillas han obtenido las ganancias mas importantes, hasta los
cortes de los extremos han sido de gran interés. Pero, ;qué fue lo

que provoco esté cambio repentino? Por un lado, puede deberse

a que la disminucion de la demanda de carne vacuna de fines de
junioy principios de julio haya sido artificial, es decir, originada

por los compradores que empezaron a comprar lo justo, cuando
antes compraban de mas. Esto significa que, en algun punto,
pudieron cubrirse con sus inventarios y no depender del mercado
de carne vacuna al contado. Sin embargo, el algin momento los
inventarios se acaban y es necesario volver al mercado al contado,
lo que esta sucediendo ahora. Cuando los precios empiecen a subir,
los compradores sentiran la urgencia de comprar antes de que se
disparen, entrando asi en las primeras etapas del repunte de precios.
Por otro lado, hace mucho tiempo que los ingresos por hora de los
trabajadores no aumentaban tan rapido (ver Figura 2). Es decir, los
duenos de las industrias que solian ofrecer salarios bajos, se ven
obligados a aumentar la oferta para atraer nuevamente a su mano
de obra. Por ende, éstos comienzan a disponer de mas dinero en

su bolsillo y lo primero que hacen es mejorar su alimentacion. La
carne roja es ideal, razén por la que vemos que la demanda de carne
vacuna sigue fuerte. Tengo la sensacién de que este ambiente de
demanda fuerte podria continuar por alrededor de seis meses mas.
En cuanto a los compradores, deberian entender que los niveles de
los precios para lo que queda de 2021 seran bastante mas elevados
que lo que sucedié antes de la pandemia.

A pesar de los altos precios en EE.UU., laimagen de la exportacion
de la carne vacuna parece muy alentadora. Los datos oficiales

de exportacion del mes de mayo del Servicio de Investigacion
Econdémica (ERS) muestran un aumento del 69% respecto del
volumen limitado de 2020, el afio de la pandemia. Los nimeros
semanales de exportacion, que son mas especificos, también

han mostrado fuertes ganancias interanuales en junio y julio.
Todo indicaria que los consumidores internacionales de carne
vacuna de EE.UU. estan tan cautivados con el producto como

los consumidores internos. Pienso que esto marca la pauta de

un mercado con grandes volumenes de exportacion para lo que
queda de 2021y no me extrafaria que a fin de aflo veamos que las
exportaciones aumentaron entre 10 y 15% respecto de 2020. Por
suerte, las exportaciones de carne vacuna a China contindan muy
fuertes, aunque las de carne de cerdo han disminuido. La reapertura
del mercado chino a la carne vacuna de EE.UU. ha superado
enormemente las expectativas de muchos.

RESUMEN

El péndulo de la demanda ha regresado a una direccién positiva.
Asimismo, hemos visto mejoras en la demanda de la carne vacuna
doméstica que han aumentado los tan bajos precios del verano.
Existen razones para creer que esta explosién de la demanda
continuara después del Dia del Trabajo y hasta podria llegar a
mediados del otofio. Ademas de la recuperacién de la demanda
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Figura 1: Corte 50%* — doméstica, lademanda internacional de carne vacuna de EE.UU. se
muestra muy fuerte. Respecto del suministro, los alimentadores de
ganado han limitado sus colocaciones en campos de alimentacién
este verano, aunque el suministro de ganado disponible sigue
110 excediendo la capacidad de los empaquetadores de procesarlos,
oy teniendo en cuenta las restricciones laborales. Ese cuello de botella
0 \j deberia aliviarse en agosto, a medida que la disponibilidad del
S, ganado disminuya, pero podria no ser suficiente para aumentar los
/ w\,«w\ precios del ganado en efectivo que hace dos meses estan estancados
apenas por encima de $120. Por otro lado, los valores de los cortes
deberian seguir presionando hacia arriba en el corto plazo, lo que
—-2021 —+-2020 ~+-2019 podria aumentar nuevamente los margenes de los empaquetadores.
Elinforme de inventario de mitad de afio muestra que el rebafio
de ganado vacuno est4 en modo liquidacién, lo que parece estar
acelerandose por la gran sequia del oeste de los EE.UU. Esto significa
— Figura 2: Cambio Interanual de Ingresos — que, en algiin momento, los suministros no supliran la capacidad de
por Hora, Todos los Empleados*® empaquetamiento, obligando nuevamente a los empaquetadores
a luchar por el suministro de carne vacuna que haya disponible. Si
:: bien nosotros entendemos que esto no sucedera hasta el verano
% /\ Promedio Pandémico = 4.6% de afio que viene, pareciera que el mercado de futuros piensa que
6% ocurrird antes. Por el momento, estaria sucediendo lo que ocurri6
5% esta primavera: los precios de la carne vacuna estan en aumento y
4% el mercado de ganado en efectivo esta paralizado. En la Tabla 1 se
i: encuentran nuestras previsiones de precios a corto plazo para el
1 Promedio Pre-Pandémico = 3.28% ganadoy la carne vacuna.
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*Nota: Los valores del gréfico estan expre-
sados en dolares estadounidenses (USD)

—— Tabla 1: Previsiones de JSF para los Precios —

*
del Ganado y la Carne Vacuna DR. ROB MURPHY 8BS, MS, PhD en Economia Agricola
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Analisis J.S. Ferraro

11-ago  18-ago  25-ago 1-sep 8-sep 15-sep
E: Rob.Murphy@jsferraro.com

Cortede Alta Calidad| 277.6 2797 2789 2771 2743 2716
Corte Selecto (Baja Calidad)| 261.6 2644 2648 2635 2603 2567

Costilla de Alta Calidad| 449.8 4538 4561  453.3 4480 445.0 El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
Nalga de Alta Calidad| 2352 2366 2381 2343 2302 2305 30 aios en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
Pierna de Alta Calidad| 233.6 2363 2352 2370 2366 2314 y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
Lomo de Alta Calidad| 3522 3547 3501 3482 3451 3412 movimientos del mercado.

Falda de Alta Calidad| 235.8 241.0 242.0 238.6 237.4 2340
Ganado en Efectivo| 120.9 1211 1215 1233 1234 122.7

Si bien la informacion contenida en este informe ha sido obtenida de fuentes que se consideran confiables, ].S. Ferraro niega toda g tia en cuanto a la exactitud,

integridad o idoneidad de dicha informacion. El usuario asume la entera responsabilidad del uso que hace de esta informacién par sus resultados esperados.

jsferraro.com | 130 Adelaide Street West, Suite 810 Toronto, Ontario M5H 3P5 | 416.306.8788

© Copyright J.S. Ferraro. Tous droits réservés, 2021. 3


https://jsferraro.com/market-intelligence-resources/red-meat-outlook/
mailto:Rob.Murphy@jsferraro.com
https://www.linkedin.com/in/robmurphycommoditymarkets
https://twitter.com/jsferraro
https://jsferraro.com/

