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GANADO Y CARNE DE VACUNO

Durante las tdltimas semanas, los mercados estadounidenses de ganado
y de carne de res han estado en proceso de normalizacién luego del
incendio que cerr6 las instalaciones de Tyson para el procesamiento

de carne de res en el condado de Finney. Ya ha transcurrido el tiempo
suficiente para permitir que tanto los compradores como los vendedo-
res realicen los ajustes necesarios para lidiar con esa reduccién de la
capacidad. El mercado de ganado en efectivo inicialmente se desplomd,
los precios bajaron a un minimo de 100 USD/ quintal en promedio
semanalmente, pero desde entonces se ha recuperado en el rango de
los 103-104 USD/ quintal. Se anticipa mds alza. El mercado de carne

de res, que se dispard gracias a que los compradores se apresuraron

a buscar productos para reemplazar los pedidos de la planta inhabi-
litada, también se ha normalizado. El corte de alta calidad ahora se
negocia muy cerca del precio antes del incendio. Los mdrgenes de los

Los margenes de empacadores

se acercan a los 345 USD/Cabeza

empacadores contintian muy altos como se esperaria cuando se reduce
repentinamente la capacidad de realizar sacrificios. Estimamos que los
madrgenes de los empacadores la semana pasada fueron de alrededor de
345 USD/ cabeza, tras un maximo de aproximadamente 435 USD/ cabeza
a principios de septiembre. Ahora la atencién estd puesta en la reaper-
tura de la planta del condado de Finney. Los funcionarios de Tyson han
indicado que deberia volver a estar activa a principios de enero, lo cual
parece razonable dado el alcance del dafo. Es probable que los marge-
nes de los empacadores permanezcan anormalmente altos hasta que la
planta se vuelva a abrir, pero una vez abierta, la gran competencia por
un suministro mds estricto de ganado deberfa reducir drdsticamente los
margenes generales de los empacadores. Otra consecuencia del incendio
de la planta fue que causé que los ganaderos se volvieran muy cautelo-
sos a la hora de las colocaciones del ganado durante agosto y septiembre
y eso se manifestard en forma de suministros mas estrictos de ganado de
cria en el primer trimestre del préximo afio.

PANORAMA DE LA OFERTA

Los empacadores han hecho una labor admirable al trasladar el
ganado a otras plantas después del incendio. Han demostrado que
siguen siendo capaces de sacrificar la cantidad de ganado necesaria
para mantener los criaderos relativamente al dfa. Desde el incendio,

el sacrificio de novillos y novillas se ha llevado a cabo a alrededor de
520,000 cabezas por semana, casi lo mismo que los niveles previos

al incendio. Los enormes mdrgenes que disfrutan los empacadores,
representan un incentivo muy fuerte para que procesen tantos animales
a través de sus plantas como sea posible. Esperamos que los sacrificios
de ganado de crfa se mantengan alrededor de 520,000 por semana
hasta mediados de octubre y que después aumenten; reducir la dis-
ponibilidad deberia causar algunas reducciones modestas en las tasas
de sacrificio de ganado de crfa. Por otro lado, los sacrificios de vacas
deberian continuar aumentando hasta finales de noviembre y eso, a su
vez, aumentard la disponibilidad de cortes magros y probablemente
ejercerd cierta presién sobre los precios de los cortes 90s. Se espera que
el sacrificio de vacas y toros supere las 145,000 cabezas por semana a
finales de noviembre.

Los pesos de las canales estan a mitad de su aumento estacional normal
y deberfan alcanzar un méximo en algtin momento alrededor de finales
de octubre o principios de noviembre. Los datos mds recientes de USDA
muestran que los pesos de las canales de novillos estan cinco libras por
debajo del afio pasado, mientras que los pesos de las canales de novillas
estdn a la par de los de 2018. Inmediatamente después del incendio,
hubo cierta preocupacién de que las tasas reducidas de sacrificios
pudieran hacer que el ganado retrocediera en los criaderos y, por lo
tanto, ejercerfan presién para bajar los precios del ganado en efectivo.
Esa preocupacién fue una gran parte de lo que llevé a los futuros de
octubre a costar 94 USD a principios de septiembre. Esos temores resul-
taron ser infundados y los futuros de octubre se han recuperado en 11
USD después de llegar a ese minimo. Los pesos de las canales libres de
tendencia y desestacionalizados, que vemos como un indicador de que
el criadero estd al dia o0 no, estdin aumentando, pero vienen de niveles
tan bajos que no creemos que sean sefial de ningtin problema serio de
retroceso del ganado (ver Figura 1).
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El informe Cattle on Feed de septiembre mostré que las colocaciones

en los criaderos en agosto cayeron un 9% respecto al afio anterior y
marcaron el cuarto mes consecutivo en que dichas colocaciones no
alcanzaron a las del afio anterior. Eso resulté en una disminucién del
1.3% interanual en los inventarios totales de ganado de cria al 1 de
septiembre. Esta es la primera vez que la cantidad de ganado en los
criaderos ha estado por debajo del afio anterior desde noviembre de
2016. Asi mismo, parece que las colocaciones estuvieron bajas nueva-
mente en septiembre, ya que los ganaderos se mantuvieron cautelosos
al hacer colocaciones de ganado debido a la incertidumbre causada por
el incendio de la planta. Esperamos que las colocaciones de septiembre
estén aproximadamente un 1.8% por debajo del afio pasado, lo que
resultarfa en que al 1 de octubre el inventario de ganado en criaderos
sea 1.7% menor que el afio pasado. En pocas palabras, los suministros
de ganado no son onerosos en la actualidad y eso es afortunado dada la
pérdida temporal de la capacidad de sacrificio debido al incendio de la
planta Tyson.

Se espera que parael 1 de octubre

EI inventario de los criaderos
baje casi un 2%

SITUACION DE LA DEMANDA

Aunque todavia no se han publicado las estimaciones oficiales para los
precios minoristas de carne de res de septiembre (previstas para el 10 de
octubre de 2019), nuestra percepcién es que los minoristas no aumen-
taron demasiado los precios de la carne no-promocionada. Lo cual
sugiere que calificaron correctamente la situacion después del incendio
como transitoria. Parece que si redujeron un poco la promocién mino-
rista y pusieron un poco mas de carne de cerdo y aves de corral en sus
anuncios semanales. Esa es una respuesta normal, pero el impacto no
fue lo suficientemente grande como para afectar la demanda interna

de carne de res al por menor. Ahora que el mercado de la carne de res
ha vuelto al equilibrio y que los precios al por mayor son mucho mds
bajos, creemos que los minoristas aumentaran la actividad de promo-
cién de la carne de res en el cuarto trimestre. Las cifras de confianza del
consumidor siguen luciendo bien y los consumidores han mostrado
una fuerte preferencia por la carne de res en el tltimo afio, por lo que
los minoristas querran capitalizar eso mientras puedan. Esto tiene el
potencial de crear un efecto de rebote en la demanda interna de carne y
llega en un momento oportuno, ya que los compradores pronto comen-

zardn a ofertar productos cdrnicos medianos mientras se preparan para
las vacaciones de fin de afio. Sin embargo, la economia estadounidense
sigue siendo un riesgo para la demanda de carne de res en el futuro.
Segtin la mayoria de los indicadores, la economia estd en muy buen
estado actualmente, pero es dificil creer que mejorara. De hecho, el
escenario mds probable es que comience a disminuir en algtin momen-
to, pero es verdaderamente complicado saber el momento exacto. Los
compradores deben tener eso en mente y monitorear los datos macro y
el mercado de valores en busca de signos de debilidad y estar prepara-
dos para adaptarse a una demanda mds baja de carne de res en caso de
que la economia de EE. UU. se esté debilitando.

Los datos oficiales de exportacién para agosto no estaran disponibles
hasta el 7 de octubre, pero seria muy acertado pensar que las exporta-
ciones estardn mds bajas que el afo pasado ya que el fuerte repunte de
los precios después del incendio del 9 de agosto probablemente redujo
el interés de los compradores extranjeros. Sin embargo, esa era una
situacion temporal y ya es cosa del pasado. El panorama de exporta-
cién deberia ser mejor en el cuarto trimestre ahora que los precios de

la carne de res se han normalizado. Estados Unidos firmé un acuerdo
comercial bilateral con Japén el mes pasado que lo pondra en igualdad
de condiciones con otros proveedores de carne de res que envian carne
a ese pais. Esto era algo muy necesario y hemos aumentado ligeramente
nuestras previsiones de exportacion del cuarto trimestre para que se
refleje esta mejora. Ahora vemos que las exportaciones de carne de res
bajaron solo un 1% en el cuarto trimestre después de una disminucién
del 2.6% en el tercer trimestre. La Figura 2 proporciona nuestros indices
calculados de demanda de carne de res por trimestre para 2017-2019.
Esté claro que tanto la demanda del segundo trimestre como la del
tercer trimestre fueron significativamente mejores que el afio pasado,

y nuestras previsiones para el cuarto trimestre muestran una ligera dis-
minucién en la demanda de carne de res desde la demostracién estelar
del afio pasado.

RESUMEN

El proceso de normalizacién posterior al incendio estd a punto de
completarse en el mercado de carne de res, pero todavia tiene camino
por recorrer en el mercado de ganado. Se espera que los precios de la
carne de res sean un poco mads altos en octubre que a finales de septiem-
bre, pero no tanto. La compra de cortes de carne de res medianos para
las fiestas comenzard en serio este mes y eso compensard con creces
cualquier debilidad que pueda desarrollarse en los cortes de carnes

de res finales. Los margenes de los empacadores siguen siendo muy
buenos y eso los incentivard a mantener los niveles de sacrificios lo
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Figura 1: Pesos de las canales, libres
de tendencia y desestacionalizados™
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Tabla 1: Previsiones de JSF para los Precios
del Ganado y la Carne Vacuna*

9-oct 16-oct  23-oct  30-oct 6-nov
Corte de Alta Calidad| 211.0 2114 2135 2131 2133 2131

Corte Selecto (Baja Calidad)| 180 1832 1889 1573 1866 1847

Costilla de Alta Calidad| 3780 3831 3900 3930 4000 4060
Nalga de Alta Calidad| 171.6 173.3 175.0 173.6 172.3 171.5

pemadeatacatgza| 1701 1750 was 1m0 s 73

Lomo de Alta Calidad

Falda de Alta Calidad

Ganado en Efectivo

suficientemente altos como para evitar cualquier retraso del ganado en
los criaderos. De hecho, se espera que el mercado de ganado contintie
funcionando mds alto en las préximas semanas y eso reducird un poco
los médrgenes de los empacadores. Las colocaciones en los criaderos han
sido mds bajas que el afio pasado durante cuatro meses seguidos y es-
peramos que septiembre sea el quinto mes consecutivo. Eso significa
que los suministros de ganado de cria (y, por lo tanto, la produccién de
carne de res) seran mds estrictos de lo normal en el primer trimestre del
préximo afio y los compradores pueden querer adelantarse a eso ahora
reservando productos del T1 mientras los contratos de futuros de fe-
brero y abril todavia siguen bajos. La demanda de carne de res esta-
dounidense parece estar en buena forma, pero el riesgo de una recesion
econémica sigue siendo una amenaza. En general, esperamos que los
precios de la carne de res durante el cuarto trimestre estén razonable-
mente cerca (ver Tabla 1) de donde estaban el afio pasado.

*Nota: Los valores del grafico estdn expre-
sados en dolares estadounidenses (USD)

DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacién y Analisis
J.S. Ferraro & Company

E: Rob.Murphy@jsferraro.com infi v}

El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
28 arios en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
movimientos del mercado.
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