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El precio de los futuros de ganado vivo cay6 durante mayo y ademads
cam-biaron el rumbo en el mercado de efectivo. Al llegar a mayo, el
mercado de ganado en efectivo estaba en 125 USD vy, al final del mes, el
mercado de ganado en efectivo se estaba cotizando diez délares por
debajo de ese nivel. Los futuros de junio ahora se negocian alrededor de
los 110 USD, los cuales estan muy lejos del médximo de los 122 USD que
se registré a principios de este afio a mediados de abril. Ha habido
mucha especulacién en torno a la causa del reverso repentino en el mer-
cado de ganado, pero creemos que puede estar relacionado, al menos
en parte, al bajo desempefio de los cortes de carnes medianos en mayo.
Los cortes principales de costilla y lomo habian tenido una demanda
muy fuerte a lo largo de 2019, pero algo cambi6 a finales de abril que
provocécd una correccion a la baja. La costilla alcanzé un méximo de

Los futuros de ganado vivo parecen estar

preparados para un repunte luego de la
venta masiva del mes pasado

397 USD el 26 de abril y ha estado estable a la baja desde entonces. Esto
es cont-rario al patrén estacional normal, en el que los cortes de carnes
media-nos alcanzarfan el mdximo en algtn punto entre el Dia de los
Caidos y el Dia del Padre. Quizds los niveles de precios habian
aumentado de-masiado, o tal vez los compradores, quienes temfan
precios realmente altos este verano, se adelantaron y aumentaron los
niveles de inventario hasta el punto en que no fue necesario comprar
mads durante mayo. El clima en todo EE. UU. estuvo frio y mas himedo
de lo normal en mayo, por lo que tal vez eso también condujo a una
menor demanda a nivel del consumidor. No obstante, ahora estamos a
principios de junio con un mercado que parece que se ha bajado
demasiado, pero no estd claro qué se requerird para lograr un repunte y
aumentar los precios.

PANORAMA DE LA OFERTA

Los sacrificios de los ganados de crfa aumentaron en mayo y estan
preparados para aumentar atin mds en junio. Los sacrificios de novillos
y novillas en la primera semana de junio registraron 529 mil cabezas
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y existe cierto riesgo de que los sacrificios semanales suban hasta las
550 mil cabezas a finales de mes. En julio el rango de sacrificios de
ganado de cria deberfa estar en el rango de 550-560 mil, por lo que no
habrd una disminucién en la produccién de carne de res durante al
menos un par de meses mas. Los pesos de las canales alcanzaron su
minimo estacional a finales de mayo y ahora deberian estar subiendo.
Esa tendencia hacia pesos de canales méds pesados probablemente con-
tinuard hasta finales de octubre. Entonces, dados los grandes sacrificios
y el aumento del peso de las canales, es seguro asumir que la produc-
cién total de carne de res durante junio y julio serd muy grande. Segtn
nuestros cdlculos, la produccién de carne de novillo y novilla durante
los préximos dos meses podria estar un 5-6% por encima del mismo
periodo del afio pasado.

La industria parece haber dejado atrés el impacto del desfavorable
clima invernal de este afio. El ganado se estd desempenando bien en los
criaderos y eso ha hecho que los ganaderos estén ansiosos por man-
tenerlos en movimiento para evitar cualquier riesgo de que el ganado
se acumule en el sistema y, por lo tanto, se vuelva demasiado pesado.
Al aceptar precios mds bajos de parte de los empacadores, los gana-
deros han logrado ese objetivo y pueden estar cerca del punto en que
no necesitan ser tan agresivos en la venta de ganado en las préximas
semanas. Los datos de peso de las canales libres de tendencia y desestacio-
nalizados que seguimos, estdn muy por debajo y eso generalmente es un
indicador de que los criaderos estdn relativamente al dia en sus ventas.
Puede que no sea suficiente para generar un gran repunte en los precios
del ganado en efectivo, pero podria generar uno pequefo, o al menos
detener la tendencia a la baja en los precios que ha estado ocurriendo
desde fines de abril.

Los empacadores seguramente tendrdn muchos incentivos para
sacrificar el ganado disponible, ya que recientemente sus margenes

de ganancia han estado entre los 100 y 150 USD/ cabeza (Figura 1).

Eso estd muy por debajo de los enormes mdrgenes del afio pasado, los
cuales se acercaban a los 300 USD/ cabeza, pero sigue siendo un margen
muy bueno y los empacadores intentardn rentabilizarlo poniendo tanto
ganado en sus plantas como sea posible. Algunos observadores de la
industria han expresado su preocupacién de que los empacadores no
tendrdn la capacidad suficiente para procesar todo el ganado sacrificado
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en junio y julio. Sin embargo, creemos que los empacadores encontra-
rdn la manera de sacrificarlos a todos, incluso si eso significa trabajar
mds horas los fines de semana. Los ganaderos colocaron un 8,7% mds
de ganado en los criaderos durante el mes de abril en comparacién con
el afio pasado, pero las colocaciones del pasado abril fueron inusual-
mente pequefias. Esperamos que las colocaciones de mayo estén cerca
de igualar las del afo pasado. Si tenemos razén sobre las colocaciones
de mayo, eso deberia dejar a la industria de criaderos de ganados con
un 2% mads de ganado de cria que el afio pasado (al 1 de junio). Ese no
es un niimero inmanejable, pero es probable que las colocaciones se re-
cuperen este verano y, por lo tanto, existe el riesgo que para finales del
otofio, la industria tenga un 4-5% mads de ganado de cria.

SITUACION DE LA DEMANDA

Ya hemos mencionado las dificultades que han tenido los cortes de
carnes medianos desde finales de abril y eso ha sido una rémora para

la demanda general de carne de res que atin continda. Por otro lado, la
demanda de cortes finales de carne de res ha sido mejor de lo esperado,
especialmente para la falda de res. Los precios de la falda promediaron
casi un 20% respecto al afio pasado en mayo y probablemente se manten-
drén un 10-15% mads altos durante junio. La fuerte demanda de parte de
establecimientos de servicios de alimentos que se especializan en barba-
coas es probablemente la responsable. Sin embargo, cuando observamos
las canales como un todo, queda claro que la demanda interna de carne
de res ha disminuido desde finales de abril. La Figura 2 muestra nuestros
indices de demanda calculados para los cortes combinados, la disminu-
cién reciente es evidente. No estd del todo claro qué estd produciendo

la desaceleracion de la demanda, pero podria estar relacionado con la
primavera fria y himeda que gran parte de los Estados Unidos soporté
este afio. También podria ser un reflejo de un cierto debilitamiento de

la economia de los Estados Unidos, que casi siempre tiene un impacto
negativo para la demanda de carne de res. Si se tratara simplemente de
un problema climético, entonces es razonable esperar un repunte en la
demanda durante este verano, pero si estd mds relacionado con la con-
fianza del consumidor sobre la economia, entonces la debilidad en la
demanda podria durar varios trimestres.

A juzgar por los datos de exportaciéon semanales que informa USDA,
parece que la demanda internacional de carne de res estadounidense
mejoré considerablemente durante mayo y ha tenido un gran comien-
zo durante este junio. Por supuesto, ese aumento en el movimiento de
carne de res hacia el extranjero coincidi6 con la caida de los precios de
la carne de res, por lo que técnicamente puede que no sea un cambio
en la demanda sino mds bien un aumento en la cantidad comprada
como resultado de precios mds bajos. En cualquier caso, deja un poco
menos de carne de res para ser adquirida por los consumidores esta-

dounidenses y eso deberfa ser favorable para el precio. Recientemente,
el presidente Trump amenazé con imponer aranceles de hasta el 25%
en todos productos que ingresan a los EE. UU. desde México por con-
siderar que México no estd haciendo lo suficiente para detener el flujo
de inmigrantes hacia los EE. UU. México ha acordado desplegar su
Guardia Nacional para ayudar a frenar el flujo de inmigrantes, por lo
que por ahora esos aranceles estdn suspendidos. No obstante, Trump
sigue listo para restablecer dichos aranceles si no queda satisfecho con
el cumplimiento de México y eso aumenta el riesgo de que en algin
momento pueda amenazar a México con los aranceles nuevamente.
EE. UU. es un pequefio importador neto de carne de res desde México,
por lo que los aranceles probablemente no pesen demasiado en el
mercado de carne de res. Sin embargo, los EE. UU. importan aproxi-
madamente el 4-5% de su suministro de ganado de cria desde México
y los aranceles harfan que esos animales sean mds caros para las
operaciones de ganado de crfa en el sur de los EE. UU., lo cual podria
reducir las colocaciones en los criaderos si entraran en vigencia. Esta
situacién debe ser vigilada con atencién a medida que se desarrolle en
los préximos meses.

Probablemente los sacrificios de novillos

y novillas aumentaran hasta
las 550-560 mil cabezas por semana

RESUMEN

La disminucién de los precios del ganado y de la carne de res que
comenz? a finales de abril ha continuado hasta principios de junio. Los
sacrificios de ganado de cria escalaron estacionalmente y los pesos de las
canales aumentaron, lo cual se suma a la produccién de carne de res pre-
vista para junio y julio. Los margenes de los empacadores siguen siendo
muy buenos y deberfan proporcionar el incentivo financiero necesario
para mantener altos los niveles de sacrificios por parte de los empaca-
dores en los préximos meses. La demanda nacional de carne de res ha
bajado, especialmente para los cortes de carnes medianos, y eso puede
estar relacionado con un cierto debilitamiento en el panorama macroeco-
némico de los Estados Unidos. Las ventas de exportacién han repuntado,
pero contindan las preocupaciones sobre la desaceleracion del crecimien-
to econdmico mundial y las tensiones comerciales. Ahora que los precios
de la carne de res han retrocedido desde sus médximos de primavera, los
compradores deberfan considerar extender las compras, pero monitorear
atentamente la situacién de las ventas. La Tabla 1 proporciona nuestras
previsiones de precios para las préximas seis semanas.
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Figura 1: Margen de los empacadores™
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Figura 2: Indice de demanda |SF, cortes combinados*
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Tabla 1: Previsiones de |SF para los precios
] 4 *p DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
del ganado y la carne vacuna ! - o Vo o
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Analisis
19jun  264un  34ul  104ul  174ul J.S. Ferraro & Company
Cortede Alta Calidad| 2154 2122 2104 2091 2087 E: Rob.Murphy@jsferraro.com [
Corte Selecto (Baja Calidad)| 203,1 2021 2022 2016 201,8
Costilla de Alta Calidad| 3482 3400 3341 3280 3224 El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
Nalga de Alta Calidad| 172,5 170,8 170,7 171,4 172,2 28 arios en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
Pierna de Alta Calidad| 166,2 1655 1668 1679 170,3 y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
Lomo de Alta Calidad| 300,1 2943 2890 2846 2824 movimientos del mercado.
Falda de Alta Calidad| 213,2 197,4 .
Ganado en Efectivo| 115,3 1147 SUSCRIBASE AHORA Pisa recibir )
nuestra edicién mensual
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