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Durante diciembre, la rentabilidad de los empacadores de carne de res
sevino a pique. Los margenes de los empacadores al final del afio se
estimaron en alrededor de los 70 USD/cabeza, después de haber estado
en 200-400 USD/cabeza a principios de otofio. La reapertura de la planta
de Tyson en el condado de Finney jugd un papel en la disminucién, pero
los margenes ya estaban a la baja antes de que la planta reabriera. La
Figura 1 ofrece un panorama general de los margenes de los empaca-
dores en 2019 en comparacién con 2018, junto con las fechas relaciona-
das con el cierre y la reapertura de la planta. Durante octubre y noviem-
bre, los margenes estuvieron excepcionalmente amplios, lo cual fue un
gran incentivo para que los empacadores mantuvieran altos los niveles

de sacrificios. Ahora que los margenes han disminuido, ese incentivo se
reducira y es posible que los niveles de sacrificios se reduzcan un poco a
principios de enero. Diciembre también se caracteriz6 por una caida del
mercado de carne de res. El corte de alta calidad pasé de los 233 USD

a principios de mes a los 209 USD a finales del mes. La caida fue mas
duradera y un poco mas profunda de lo que esperabamos, pero parece
que los cortes ahora han recuperado su equilibrio y deberian poder
aumentar en precio a medida que avanzamos en enero. Por otro lado,
el mercado de ganado ha estado mayormente al alza en las ultimas
semanas, generalmente solo ha aumentado un délar o dos por semana,
pero ha sido estable y constante. Creemos que el mercado de ganado
aun no ha terminado y tiene potencial para llegar a los 130 USD a finales
de este mes o principios de febrero.

PANORAMA DE LA OFERTA
En las semanas no festivas de diciembre, los sacrificios de ganado de
cria promediaron los 528.000 por semana. Dicha cifra fue un poco mas

grande de la esperada, pero necesaria para ayudar a que los empaca-
dores lograran satisfacer los pedidos de las vacaciones. Los sacrificios
han sido interrumpidos en las Gltimas semanas por las vacaciones,
pero es probable que los empacadores publiquen cifras sélidas en la
primera semana de enero. Sin embargo, a medida que avanzamos en
enero y en febrero, el suministro disponible de ganado gordo deberia
disminuir, segln los patrones anteriores de colocacién. Con todas las
plantas procesadoras de carne de res ahora en funcionamiento, se
espera una mayor competencia por el ganado listo para el mercado y,
por lo tanto, los precios del ganado deberian estar bien respaldados.
El comercio en efectivo la semana pasada funcion6 en su mayoria a
124 USD, que subié de 118 USD a principios de diciembre.

Los pesos de las canales han alcanzado el tope estacional y lentamen-
te se dirigen hacia abajo. Se espera que continte asi, al menos hasta
mediados de abril. USDA informd la Ultima vez que el peso de los
novillos era 904 libras, es decir, 13 libras por encima del peso alcanzado
durante la misma semana del afio pasado. No obstante, debemos tener
en cuenta que el clima himedo y frio del invierno pasado obstaculizé
el rendimiento del ganado y mantuvo los pesos inusualmente bajos.
Este afio, sin los problemas climaticos, los pesos parecen relativamente
normales. La Figura 2 representa una vision a largo plazo de los pesos
de las canales de novillos junto con nuestros prondsticos para los proxi-
mos dos afios. El grafico muestra que los pesos han estado por debajo
de la tendencia durante los Ultimos tres afios, siendo 2019 el afo con la
tendencia mas baja. Nuestro prondstico indica que los pesos promedio
de canales aumentaran aproximadamente 13 libras de 2019 a 2020 y,
aunque eso parece mucho, realmente es solo el regreso a la normalidad
después de los pesos débiles de 2019.

En su informe mas reciente Cattle on Feed, USDA reporté que las
colocaciones en los criaderos durante noviembre aumentaron un 5%,
marcando el tercer mes consecutivo en que las colocaciones supe-
raron las del afio anterior. La mejora de la rentabilidad en el sector
de la ganaderia y la fijacion de precios altos en los futuros diferidos
probablemente incentivaron a los ganaderos a mantener fuertes

las colocaciones. Esperamos que la industria anuncie otro aumento
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cuando se publiquen las cifras de diciembre y nuestra estimacion
esté en el rango de 4-5% por encima. Este periodo de varios meses de
grandes colocaciones tendra ramificaciones para el precio del ganado
y la carne de res a finales de la primavera y principios del verano. Los
suministros estaran ajustados hasta marzo, pero la disponibilidad
deberia mejorar mucho a medida que comience a acercarse al verano.

SITUACION DE LA DEMANDA

Una vez finalizadas las compras navidefas, la demanda nacional de
carne de res bajé en la segunda mitad de diciembre, lo cual es rela-
tivamente normal y no indica que se esté desarrollando ningtn tipo

de problema de demanda. Los productos de cortes de carne de res
intermedios se derribaron después de mediados del mes, pero ahora
parecen haber tocado fondo y representan un buen valor. Por supuesto,
después de las festividades los cortes de carne de res finales y la carne
molida seran el centro de atencion. Los minoristas prefieren los cortes
finales para las promociones de enero/febrero debido a sus precios mas
bajos. Los consumidores generalmente reducen sus gastos a principios
del primer trimestre después de recibir las facturas de tarjetas de crédi-
to de la temporada navideiia. Los productos de carne molida también
son articulos destacados en enero, pero este afio pueden verse dismi-
nuidos porque el precio al por mayor de la carne de res magra estd muy
por encima de las normas histéricas para esta misma época del afio. El
diferencial entre los cortes 90s importados y nacionales se ha reducido
en las Ultimas semanas, pero aun sigue siendo inusualmente amplio,
siendo que los importados se comercializan a una tarifa preferencial
con respecto a los nacionales. Eso estd siendo impulsado por la fuerte
demanda de material de carne molida australiana por parte de Chinay
no esperamos que eso cambie en el corto plazo. De hecho, los compra-
dores que necesiten cortes magros en 2020 probablemente deberian
ajustar sus presupuestos de compra al alza porque no tenemos muchas
esperanzas de que los precios de estos cortes magros disminuyan, al
menos en la primera mitad de 2020.

La demanda internacional de carne de res estadounidense es medio-
cre en el mejor de los casos. USDA informé que el movimiento durante
octubre bajo un 8.7% respecto al afio anterior. Gran parte del resto del
mundo esta luchando por el lento crecimiento econémico y eso hace
que la costosa carne de res estadounidense sea dificil de vender. Los
aranceles sobre la carne de res estadounidense en Japén se reduciran

en enero y podria haber cierta demanda acumulada de compradores
que quisieran esperar hasta que se inicie la reduccién de aranceles. A
medida que China importa mas y mas carne de res en 2020 para ayudar
a llenar el vacio de proteina creado por el brote de la Peste Porcina
Africana, es probable que observemos cierto crecimiento en las expor-
taciones de carne de res estadounidense. Es posible que esas exporta-
ciones no vayan directamente a China, pero se redireccionaran a otros
paises que se queden cortos cuando sus proveedores principales envien
sus productos a China. Actualmente pronosticamos un aumento de
alrededor del 5% en las exportaciones de carne de res estadounidense
para el afio 2020.

RESUMEN

Los margenes de los empacadores de carne de res se redujeron durante
diciembre y probablemente también estaran bajo presién en enero. Los
ganaderos tienen cierta influencia sobre los empacadores debido al
ajuste de los suministros de ganado listo para el mercado, lo cual signi-
fica que es probable que los precios del ganado contintien su trayecto-
ria ascendente en enero y se espera un tope alrededor de los 130 USD.
Las bajas colocaciones este verano y principios del otofio mantendran
el suministro de ganado vacuno y carne de res en el primer trimestre

y seguramente los niveles de precios aumentaran desde los niveles
actuales. Los compradores que busquen cortes finales en el primer
trimestre deberian reservar ese producto lo antes posible. La demanda
nacional de carne de res parece estar recuperando su equilibrio y es
probable que mejore en enero, mientras que la demanda internacional
sigue siendo lenta. La mejor noticia para todos los compradores es que,
hasta ahora, el invierno en la regién ganadera ha sido bastante benigno,
por lo que no parece que se repita la inflacion de precios inducida por
el clima del afio pasado. No obstante, todavia hay tiempo para que se
desarrolle un clima desagradable, asi que se recomienda estar al tanto
de las tablas meteoroldgicas durante las préximas semanas. Nuestras
previsiones de precios a corto plazo para el ganado y la carne de res
pueden ser apreciadas en la Tabla 1.
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Figura 1: Margen de los empacadores®

26-feb
11-mar

25-mar

8-abr
22-abr

/N/\* // f\

Ocurri6 el incendio

Fgss5333
6 s ™5 T BR
~N

—-2019 2018

12-ago

26-ago
9-sep

23-sep

7-oct

Reabrié la planta

21-oct
4-nov
18-nov
2-dic
15-dic

930
y = 0.013965x + 284.
R? = 0.980250
880
830
]
8
-
780
730
680
QHd N mMmS Y
EEEEEEE

849501

1987
1988
1989

1990

1991
1992
1993

1994

1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

>
S
o

2006

2007
2008
2009

2010

2011

Figura 2: Pesos de canales de novillos, anuales®
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*Nota: Los valores del grafico estan expre-
sados en dolares estadounidenses (USD)

Tabla 1: Previsiones de JSF para los Precios
del Ganado y la Carne Vacuna®

Corte de Alta Calidad

Corte Selecto (Baja Calidad)
Costilla de Alta Calidad
Nalga de Alta Calidad
Pierna de Alta Calidad
Lomo de Alta Calidad

Falda de Alta Calidad

Ganado en Efectivo

15-ene
210.8
2033
339.0
175.8
184.4
269.0
193.3
123.1

22-ene
215.0
206.1
3423
180.4
187.3
275.1
196.3
122.1

29-ene
218.4
2085
346.6
1846
188.9
2793
197.4
1246

5-feb 12-feb
220.5 222.5
2123 215.6
352.8 351.0
185.0 187.8
190.5 190.6
282.0 286.0
200.0 204.0
126.7 128.6

19-feb
2241
218.1
3520
189.2
190.0
2910
2050
1298
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DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Analisis
J.S. Ferraro

E: Rob.Murphy@jsferraro.com

El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
29 anos en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los

movimientos del mercado.
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