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El mes pasado discutimos el aumento violento en los precios

de carne de cerdo como consecuencia de la acumulacién de los
consumidores cuando comenzé la pandemia del COVID-19. No
obstante, este mes los actores del mercado se enfrentan a otro

pico en los precios de la carne de cerdo, aunque en este caso es
consecuencia del suministro, ya que el COVID-19 ha provocado

que algunas plantas cierren y otras disminuyan su actividad.

En la edicién del mes pasado tratamos el tema de las posibles
interrupciones en las plantas, aunque la realidad ha sido mas

grave que lo que pudimos anticipar. Los niveles de matanzas

se han desmoronado y la disponibilidad de carne de cerdo esta
apretada, llevando el corte a mas de $100 (Figura 1). Los ejecutivos
de las plantas empaquetadoras advirtieron que la disminucién

en la actividad de las plantas produciria una escasez de carne en

los supermercados de EE.UU., lo que provoco que el Presidente
Trump emitiera una orden exigiendo que las plantas contintien
operando. Sin embargo, el contagio del COVID-19 en las plantas
empaquetadoras ha sido tan grande que los trabajadores temen por
su seguridad y, por ende, el ausentismo ha aumentado. Si bien la
orden del Presidente constituye un buen gesto no hara desaparecer
magicamente el problema del COVID ni el miedo de los trabajadores
a contagiarse en el lugar de trabajo. Por consiguiente, los actores del
mercado deben estar preparados para que continlie una produccién
liviana durante varias semanas. La incapacidad de la industria

para producir matanza de cerdos esta pesando mucho sobre sus
productores. En efecto, los cerdos en efectivo estan demasiado
bajos en comparacion con lo que se venden y los margenes de los
empaquetadores se estan ampliando demasiado.

PANORAMA DE LA OFERTA

Las alteraciones en las plantas de matanza no podrian haber
ocurrido en peor momento para los productores de cerdo. El canal
de produccién de cerdo esta saturado porque los productores
contaban con que China pidiera grandes cantidades de carne

de cerdo de EE.UU. este afio por su escasez debido al brote de
fiebre porcina africana sufrido el afio anterior. Lamentablemente,

China no puede comprar cerdos vivos de EE.UU., sino que primero
deben ser convertidos en carne de cerdo y alli es donde surge el
problema. Efectivamente, la industria de EE.UU. se encuentra en

una encrucijada, ya que existe amplia cantidad de cerdo y buena
demanda en el exterior pero la industria no puede convertir los cerdos
en carne de cerdo. La matanza de cerdos de la semana pasada cayo

a 1,55 millones de cabezas, muy por debajo de los 2,6 millones por
semana que son necesarios para mantener el canal de produccién en

un nivel normal. La Figura 2 muestra la caida alarmante de matanza
de cerdos durante abril. Segln nuestros célculos, la industria esta
atrasada en cerca de 2 millones de cerdos para el 2% trimestre y ese
numero podria aumentar a 4 millones el Dia de los Caidos.

{Qué sucedera con todos esos cerdos? Lo primero que hicieron los
productores fue reducir el contenido de energia en las raciones

para suavizar el indice de aumento de peso de los cerdos. Si bien
esto ayuda, no es una solucién a largo plazo. Se ha evaluado la

idea de sacrificar a los cerdos en las granjas o en las plantas de
empaquetamiento para producir grasa animal fundida. Hasta

ahora no ha ocurrido mucho de eso, pero podria suceder en un
futuro cercano. Los pesos en canal de cerdo estan aumentando y
seguiran en esa direccién mientras que la capacidad de matanza

se vea afectada. Aunque por arte de magia todas las instalaciones
de matanza pudieran comenzar a trabajar a su maxima capacidad
mafiana, llevaria varias semanas ponerse al dia con todos los cerdos
acumulados. No hace falta decir que los precios de cerdo estan
languideciendo y, por otro lado, estd aumentando la carga financiera
sobre los productores de cerdo.
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El resultado mas probable de esta gran alteracion del canal de
produccioén es que los productores de cerdo reduzcan la produccién
dramaticamente. El Gltimo informe de Cerdos y Cochinos indic6 que
esto ya esta ocurriendo en vista de que los productores agregaron
mas cerdas jovenes que lo normal a su rebafio de cria. El siguiente
paso es liquidar cerdas, lo que impactara en la capacidad de la
industria para normalizarse una vez que se resuelva la crisis del
COVID. Esto apunta a precios mas elevados de cerdo y carne de
cerdo en el futuro, quizas en el 4% trimestre o a principios de 2021.
La magnitud de esta liquidacion de rebarios dependera de cuanto
tiempo lleve volver al nivel normal de trabajo de las plantas de
matanza. No somos muy optimistas, ya que entendemos que

esto no ocurrird pronto y, por ende, el sufrimiento econémico de
los productores y la consiguiente liquidacién seguramente seran
importantes.

SITUACION DE LA DEMANDA

El mes pasado, la demanda local se veia muy débil después de

la acumulacion de los consumidores. La gran incertidumbre
respecto del futuro provoco que los compradores se retirarany
se arreglaran con lo justo. Estos compradores se quedaron cortos
a medida que las plantas de empaquetamiento comenzaron a
cerrary la produccién de carne de cerdo cayo estrepitosamente.
Por esta razén, se produjo una oleada de interés de compra,

ya que los usuarios que se quedaron cortos quisieron cubrirse.

Al producirse un aumento diario de precios, la demanda doméstica
fuerte ha vuelto porque los compradores saben que si no compra
hoy, deberan hacerlo mafiana a un precio mayor, probablemente.
En alglin punto, a medida que se normalice la matanza, el corte

se elevard y seguramente hara que los compradores vuelvan a
arreglarse con lo justo. Calculamos que esto puede ocurrir cerca
del Dia de los Caidos, lo que deberia producir una moderacién en la
demanda doméstica a principios de junio. Sin lugar a dudas, todo
esto pone muy nerviosos a los compradores, ya que la demanda

es altamente impredecible, al igual que el suministro disponible.
Nuestra recomendacion para los compradores es que no sean
selectivos, sino que esperen a que el corte haya bajado para volver

a arreglarse con lo justo. El corte llegd a $100 facilmente la semana
pasaday podria llegar a $125-130 antes de alcanzar la cima.

La demanda internacional de carne de cerdo de EE.UU. se mantiene
fuerte gracias a que China ha hecho pedidos cada vez mas grandes
de carne de cerdo a EE.UU. Todo indica que las exportaciones de
carne de cerdo del ler trimestre habran aumentado cerca de un
40% con respecto al afio pasado. Es sorprendente que la industria
alcance estos valores de exportacion en medio de esta pandemia
mundial. Existe un peligro que vale la pena mencionar: con el
suministro de carne de cerdo tan ajustado actualmentey los precios
disparados, existe la posibilidad de que se reflote la idea de cerrar
las exportaciones. El Presidente seria quien deberia llevar a cabo
esta acciony en el pasado no ha dudado en cerrar las fronteras. Esta
estrategia beneficiaria a los consumidores, ya que bajaria el precio
de la carne de cerdo fresca, pero afectaria a los productores de cerdo
que dependen de esos mercados de exportacion para mantener los
precios lo suficientemente altos con el fin de obtener una ganancia.
Por otra parte, el mercado de futuros seguramente liquidaria si las
exportaciones se detuvieran. No sabemos con certeza si esa opcién
ha sido evaluada, pero los actores de los mercados deben atentos a
que esta opcion podria suceder.

RESUMEN

El bloque de cerdo y carne de cerdo se ha visto afectado por cierres
y reduccion en la actividad de los sectores de empaquetamiento

y procesamiento como consecuencia del ingreso del COVID-19 en
las plantas. Asimismo, el Presidente ha emitido una orden para

que todas las plantas de carne se mantengan abiertas, aunque la
decision final la tienen los trabajadores que temen contagiarse
elvirus en el trabajo. Anticipamos que la capacidad volvera a la
normalidad, aunque serd un proceso gradual que seguramente
lleve varias semanas. Se producira una acumulacion de cerdos que
deberan ser procesados y eso evitara que los precios se incrementen
a corto plazo. Mientras tanto, los compradores deben enfrentar el
hecho de que los precios de la carne de cerdo seguiran elevados.

Si las empresas empaquetadoras no pudieran reabrir sus mataderos
de manera segura, entonces este periodo de suministro ajustado de
carne de cerdo y precios altos se mantendra hasta bien avanzado

el verano. Hemos alertado de la posibilidad del cierre de las
exportaciones para suplir la escasez en el mercado doméstico, pero
esto so6lo podria ser llevado a cabo por el Presidente. Los precios

se mantendran volatiles durante los préximos meses a medida

que la industria luche por recuperarse de los problemas generados
por el COVID-19 y pueda volver a la normalidad. En la Tabla 1 se
encuentran nuestras previsiones de precios a corto plazo.
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Figura 1: Corte de carne de cerdo”
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Figura 2: Promedio semanal de matanza de cerdos”
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Tabla 1. Previsiones de JSF para los Precios
de los Cerdos y de la Carne de Cerdo*
y DR. ROB MURPHY BS, MS, PhD en Economia Agricola
13may 20-may 2/-may  34un 104un 7un Vicepresidente Ejecutivo, Investigacion y Analisis J.S. Ferraro
Corte de Carne de Cerdo | 103.7 94.3 86.8 82 78.7 76.2 E: Rob.Murphy@jsferraro.com
Lomo 122 107.9 97.8 92.1 89.3 86.8
Cadero| 1173 1064  97.8 92.4 87 811 El Dr. Rob Murphy es un economista agricola y lider empresarial con mds de
Paleta | 75.6 66.7 60.2 57.6 55.1 52.9 29 arios en la industria. Tiene una vasta experiencia en las industrias cdrnicas
Costilla| 1693 1542  147.1  140.5 1387 135 y pecuarias de Norte América, estudiando, analizando y prediciendo los
Piema | 704 66.2 62 583 .562 554 movimientos del mercado.
Tocino | 1457 134 1226 1151 1084 1045
Cerdo magro 62.1 59.7 58.4 58.4 59 57.7
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