
https://jsferraro.com/
https://jsferraro.com/


peu nos inquiétudes concernant les prix. Jusqu’à présent, cela n’est 
pas apparu dans les données et nous surveillerons de près l’évolution 
des poids STDS dans les semaines à venir.

La production de porc américain devrait augmenter de plus de 8 % au 
cours du premier trimestre, en raison du nombre beaucoup plus impor-
tant de porcs abattus et du poids plus élevé des carcasses. Cette hausse 
devrait se modérer pour atteindre environ 4 % en glissement annuel 
au deuxième trimestre. Il n’en reste pas moins qu’une grande partie 
du porc devra passer par les circuits commerciaux. Alors que l’accent 
est actuellement mis sur les effets du coronavirus sur la demande, le 
côté de l’offre du marché est largement déterminé. Un grand nombre 
de porcs est en cours de production et il y a très peu de flexibilité pour 
changer la production au cours des six prochains mois.

SITUATION DE LA DEMANDE 
La plus grande préoccupation immédiate concernant la demande est 
l’impact de la propagation du coronavirus sur la demande étrangère 
de porc américain. Au cours des deux derniers mois, les États-Unis 
ont exporté 27-28 % de leur production (voir Figure 2), de sorte que 
tout ralentissement pourrait avoir un impact dramatique sur les 
prix du porc américain. Au cours de l’année écoulée, nous avons à 
plusieurs reprises exprimé notre inquiétude quant au risque de voir 
l’économie mondiale glisser vers une récession. La situation semblait 
déjà précaire avant l’épidémie de coronavirus, avec des ralentisse-
ments constatés en Asie et en Europe. Il y a de fortes chances que le 
coronavirus soit l’événement qui fasse basculer ces économies dans 
une véritable récession. Si cela se produit, l’économie américaine 
risque également de connaître une récession. Heureusement pour 
l’industrie porcine américaine, la Chine devrait continuer à afficher 
une forte demande de porc américain, même en cas de contraction 
économique. Mais d’autres destinations importantes, comme la Corée 
du Sud et le Japon, pourraient connaître une baisse de la demande 
de porc en provenance de l’étranger. Quelle que soit la situation, avec 
le niveau de production porcine déjà en cours, les États-Unis peuvent 
difficilement supporter un ralentissement important, voire total, des 
exportations sans que cela pèse sur les prix intérieurs. Dans quelques 
jours seulement, l’USDA publiera les chiffres officiels des exportations 
pour janvier et nous pensons qu’elles seront historiquement énormes, 
peut-être jusqu’à 50 % de plus que l’année précédente. Cela pourrait 
exciter le marché à terme pendant un court moment, mais il est 
important de se rappeler que ces exportations sont terminées et qu’en 
janvier, l’impact du coronavirus a été bien moindre qu’en février.

La demande intérieure de porc devrait également diminuer si une 
récession s’installe, mais elle ne présente pas autant de risques de 
baisse qu’une protéine plus chère comme le bœuf. Actuellement, 
nous considérons que la demande intérieure est un peu faible, mais 
qu’elle s’améliore lentement. La déroute de la semaine dernière sur 
les marchés des actions et la forte baisse des contrats à terme sur les 
porcs maigres pourraient faire que certains acheteurs de porcs natio-
naux restent sur la touche pendant une semaine ou deux. La réponse 
naturelle à l’incertitude économique accrue est de limiter la propriété 
du produit au minimum nécessaire. Bien entendu, cela conduit à une 
situation où de nombreux acheteurs à court terme pourraient se pré-
cipiter sur le marché en cherchant à satisfaire les besoins du moment, 
ce qui créerait un risque de hausse dans la découpe.

SOMMAIRE 
La propagation du coronavirus dans le monde entier et les récentes 
baisses brutales des marchés financiers ont accru le risque d’une 
récession mondiale et ont rendu les acheteurs de porc très prudents. 
Les exportations de porc américain pourraient souffrir de la baisse 
de l’activité économique mondiale qui s’ensuivra, ce qui risque de 
faire baisser les prix au cours des prochaines semaines. Le fait que la 
Chine continue de prendre de grandes quantités de porc américain 
malgré ces difficultés témoigne de l’importance de ses besoins en 
porc importé après la décimation de son cheptel porcin par la PPA. 
Les réserves de porcs américains sont actuellement abondantes et 
devraient le rester jusqu’au printemps. Au fil des saisons, les stocks 
de porcs et de porcins de boucherie vont lentement se resserrer à 
mesure que le printemps avance, de sorte que l’on s’attend à une 
certaine appréciation des prix. Toutefois, si la situation du corona-
virus limite les exportations de porc à court terme, cela pourrait très 
facilement empêcher les niveaux de prix d’atteindre les sommets 
saisonniers normaux ce printemps. Les acheteurs devraient rester 
prudents dans leur positionnement, mais reconnaître qu’un fort 
rebond des marchés à terme ou des marchés boursiers du porc 
pourrait susciter beaucoup d’intérêt de la part des utilisateurs de porc 
qui achètent actuellement à court terme. Le Tableau 1 présente nos 
prévisions de prix à court terme.
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